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»Polski tad” — nowe zasady opodatkowania restrukturyzacji
a prawo UE

Agenda

1. Ustalenie podstawy opodatkowania spotki przejmujacej (potgczenia i
podziaty) — wartosc podatkowa aktywow

2. Ustalenie podstawy opodatkowania spotki przejmujgcej (potgczenia i
podziaty) — wartosSc emisyjna udziatow (akcji)

3. Warunek neutralnosci restrukturyzacji — kontynuacja wyceny sktadnikow
majgtkowych

4. Warunek neutralnosci restrukturyzacji — sposob objecia udziatéw (akcji)
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Ustalenie podstawy opodatkowania spotki przejmujgcej — wartosc
podatkowa aktywow

Regulacje wspolnotowe
Art. 4 ust. 1 Dyrektywy 2009/133/WE

taczenie, podziat lub podziat przez wydzielenie nie stanowi podstawy opodatkowania

zyskdw kapitatowych obliczonych poprzez odniesienie do réznicy miedzy wartoscia
rzeczywistg przekazanych aktywoéw i pasywow a ich wartoscig do celéw podatkowych.

Motyw 5 Dyrektywy 2009/133/WE

Wspalny system podatkowy powinien zapobiega¢ naktadaniu podatku w zwigzku z tgczeniem,
podziatami, podziatami przez wydzielenie, wnoszeniem aktywow lub wymiang udziatéw,
chroniac jednoczesnie interesy finansowe panstwa cztonkowskiego wtasciwego dla spotki

przekazujacej lub nabywane;.

Motyw 7 Dyrektywy 2009/133/WE

System odroczenia opodatkowania zyskéw kapitatowych odnoszgcych sie do
przekazywanych aktywow, do chwili ich realizacji, stosowany z tych aktywow, ktore sg

przekazywane do zaktadu statego, umozliwi zwolnienie z opodatkowania
odpowiadajgcym im zyskdw kapitatowych i rownoczesnie zapewni ich ostateczne
opodatkowanie przez panstwo cztonkowskie wiasciwe dla spétki przekazujgcej w dniu
ich realizac;ji.
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Ustalenie podstawy opodatkowania spotki przejmujacej — wartosé
podatkowa aktywow

Polskie regulacje

Obecne przepisy ,Polski tad”

Art. 12 ust. 1 pkt 8c CIT
Art. 12 ust. 1 pkt 8c CIT
Przychodami sg w szczegdlnosci (...) ustalona na

dzien taczenia lub podziatu warto$¢ majatku spotki Przychodami sg w szczegdlnosci (...) ustalona na
przejmowanej lub dzielonej otrzymanego przez dzien poprzedzajacy dzien taczenia lub podziatu
spotke przejmujaca lub nowo zawigzana. wartos¢ rynkowa majgtku podmiotu przejmowanego
lub dzielonego otrzymanego przez spétke
Art. 12 ust. 4 pkt 3e i 3f CIT przejmujaca lub nowo zawigzang w czesci
przewyzszajgcej wartos¢ przyjeta dla celow
Do przychoddw nie zalicza sie (...) podatkowych sktadnikow tego majatku, nie wyzsza

od wartosci rynkowej tych sktadnikéw
wartosci majatku spotki przejmowanej lub dzielonej

otrzymanego przez spotke przejmujaca Art. 12 ust. 4 pkt 3e i 3f CIT — wprowadzaja
odpowiadajacej wartosci emisyjnej udziatow (akcji) neutralnos¢ podatkowa tej nadwyzki (przy
przydzielonych udziatowcom (akcjonariuszom) spetnieniu warunkow)

spotek taczonych lub spétki dzielonej
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Ustalenie podstawy opodatkowania spotki przejmujgcej — wartosc
podatkowa aktywow

Polskie regulacje — przypadek braku neutralnosci

,,Polski tad”

Obecne przepisy
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Ustalenie podstawy opodatkowania spotki przejmujgcej — wartosc
emisyjna udziatow (akcji)

Regulacje wspolnotowe

Art. 4 ust. 1 Dyrektywy 2009/133/WE

taczenie, podziat lub podziat przez wydzielenie nie stanowi podstawy opodatkowania

zyskow kapitatowych obliczonych poprzez odniesienie do réznicy miedzy wartoscia
i W i pasywow a ich wartoscia do celow podatkowych.

Art. 2 lit. a Dyrektywy 2009/133/WE

t3aczenie oznacza czynno$c przekazania przez jedng lub wiecej spotek catosci swoich aktywow i
pasywow na inng spotke w momencie ich rozwigzania bez przechodzenia w stan likwidacji w
zamian za wyemitowane na rzecz akcjonariuszy papiery wartosciowe reprezentujgce kapitat tej
innej spofki (...)

Art. 2 lit b i c Dyrektywy 2009/133/WE

Podziat oznacza oznacza czynnos¢, w wyniku ktorej (...) przekazuje ogét swoich
aktywow i pasywow dwom lub wiecej (...) spotkom, w zamian za wyemitowane na rzecz

akcjonariuszy na zasadzie proporcjonalnosci papiery wartosciowe (...)

Podziat przez wydzielenie (...) w zamian za wyemitowane na rzecz akcjonariuszy na
zasadzie proporcjonalnosci papiery wartosciowe (...)
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Ustalenie podstawy opodatkowania spotki przejmujacej — wartosé
emisyjna udziatow (akcji)

Polskie regulacje

Obecne przepisy

Art. 12 ust. 1 pkt 8c CIT

Przychodami sg w szczegdlnosci (...) ustalona na
dzien taczenia lub podziatu wartos¢ majatku spotki
przejmowanej lub dzielonej otrzymanego przez
spotke przejmujaca lub nowo zawigzang.

Art. 12 ust. 4 pkt 3e i 3f CIT
Do przychoddw nie zalicza sie (...)

wartosci majatku spotki przejmowanej lub dzielonej
otrzymanego przez spotke przejmujaca
odpowiadajacej wartosci emisyjnej udziatéw (akcji)
przydzielonych udziatowcom (akcjonariuszom)
spotek taczonych lub spoétki dzielonej

,,Polski tad”

Art. 12 ust. 1 pkt 8d CIT

Przychodami sg w szczegdlnosci (...) ustalona na
dzien poprzedzajacy dzien taczenia lug podziatu
wartos¢ rynkowa majatku podmiotu
przejmowanego lub dzielonego otrzymanego przez
spotke przejmujaca lub nowo zawigzang w czesci
przewyiszajgcej wartos¢ emisyjng udziatéw (akcji)
przydzielonych udziatowcom (akcjonariuszom)
spotek taczonych lub spotki dzielonej

Brak przepisu zwalniajacego z opodatkowania
powyzszy przychod dla innych spoétek przejmujacych

niz spotka-matka posiadajaca wiecej niz 10%
udziatow (akcji)
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Ustalenie podstawy opodatkowania spotki przejmujgcej — wartosc
emisyjna udziatow (akcji)

Pojecie wartosci emisyjne udziatow (akcji)

Art. 4a pkt 16a CIT

wartos¢ emisyjna udziatéw (akcji) - oznacza to cene, po jakiej obejmowane sg udziaty

(akcje), okreslong w statucie lub umowie spétki, a w razie ich braku - w innym
dokumencie o podobnym charakterze, nie nizszg od wartosci rynkowej tych udziatéw
(akeji);

Definicja dopasowana do transakcji aportu — czy w przypadku potgczenia mozna mowic o ,,cenie”
objecia udziatéw (akcji)

wartosc rynkowa aktywow i pasywow jako cena objecia udziatéw (akcji) w toku

potaczenia — art. 12 ust. 1 pkt 8d CIT zbedny (nadwyzka wskazana w tym przepisie nie
wystapi)

Brak ,,ceny” w przypadku objecia udziatéw (akcji) w toku potaczenia — stosujemy drugg czesé
definicji — ,nie nizsza niz wartos¢ rynkowa tych udziatow (akgcji)
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Ustalenie podstawy opodatkowania spotki przejmujgcej — wartosc
emisyjna udziatow (akcji)
Pojecie wartosci emisyjne udziatow (akcji) — wptyw na
opodatkowanie potaczenia lub podziatu

Kluczowe ustalenie parytetu wymiany udziatéw (akcji)

Przepisy KSH — dowolnos$¢ w ustaleniu parytetu wymiany udziatow (akcji) — nalezy wskazac
jedynie metode/sposob jego okreslenia

Wartosc¢ rynkowa wydanych udziatdw (akcji) nizsza od wartosci rynkowej aktywow

przejmowanej spotki — opodatkowanie potaczenia bez prawa do zwolnienia

Ograniczenie elastycznosci ksztattowania parytetu wymiany udziatéw potaczen lub podziatéw —
de facto ograniczen potaczen lub podziatow spétek

BENE DZP
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Warunek neutralnosci restrukturyzacji — kontynuacja wyceny
aktywow

Regulacje wspolnotowe
Art. 4 ust. 4 Dyrektywy 2009/133/WE

Brak opodatkowania dochodu spétki przejmujacej w przypadku potaczenia lub
podziatu - jedynie w przypadku dokonania przez spotke przejmujgcg obliczen

dotyczacych nowych odpisdw amortyzacyjnych lub zyskdw i strat w odniesieniu do
aktywow i pasywow przekazanych zgodnie z regutami, ktore stosowane bytyby do
spotki lub spotek przekazujacych, jezeli taczenie, podziat lub podziat przez wydzielenie
nie zostatoby dokonane.

Art. 9 Dyrektywy 2009/133/WE

Zastosowanie powyzszej regulacji do wniesienia aktywow (efektywnie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci)

Art. 8 ust. 4 Dyrektywy 2009/133/WE

Brak opodatkowania akcjonariusza w przypadku potgczenia, podziatu, wymiany
udziatéw — tylko w przypadku, gdy akcjonariusz nie przypisuje otrzymanym papierom

wartosciowym wartosci do celédw podatkowych wyzszej niz wartos¢ wymienionych
papierow wartosciowych bezposrednio przed tgczeniem, podziatem lub wymiang
udziatow.

BENE DZP
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Warunek neutralnosci restrukturyzacji — kontynuacja wyceny
aktywow

Regulacje wspolnotowe

Wymog kontynuacji wyceny
aktywow dla spotki przejmujacej lub
nabywajacej:

Wymog kontynuacji wyceny
aktywow dla akcjonariusza:
potaczenie; - [PEEEEE
- podziat;

podziat;

nabycie aktywoéw; - wymiana udziatow;

- ale nie nabycie aktywow.

ale nie wymiana udziatéw

BENE DZP
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Warunek neutralnosci restrukturyzacji — kontynuacja wyceny
aktywow

Polskie regulacje

Obecne przepisy ,Polski tad”

Art. 12 ust. 4 pkt 3e CIT (i analogicznie w art. 12 ust. 4

pkt 3f CIT)
Do przychoddw nie zalicza sie (...) w przypadku, o
Brak wprost wskazania takiego warunku ktérym mowa w ust. 1 pkt 8c, wartosci tych
sktadnikéw majatku (...), ktore: (a) spétka przejmujaca
Cel osiggniety w stosunku do transakcji krajowych przyjeta dla celow podatkowych w wartosci
przez inne regulacje: wynikajacej z ksigg podatkowych podmiotu

przejmowanego lub dzielonego

art. 15 ust. 1k pkt 2, art. 15 ust. 1s, art. 16 ust. 1 pkt 8,

art. 16 ust. 1 pkt 8c, art. 16 ust. 1 pkt 8d, art. 16g ust. Art. 12 ust. 4 pkt 12 CIT

9, art. 16 ust. 10a, art. 16g ust. 3, art. 16g ust. 3a CIT Do przychodéw nie zalicza sie (...) przychodu
wspodlnika i akcjonariusza stanowigcego wartos¢

Spétka przejmujaca lub akcjonariusz za granicg — brak emisyjng objetych udziatéw lub akgji (...) jezeli (...)

osiggniecia warunku kontynuacji wyceny przyjeta (...) dla celow podatkowych wartos$¢ udziatéw
lub akgji (...) nie jest wyisza niz wartos$¢ udziatéw
(akcji) w spotce przejmujacej jaka byta przyjeta przy
zbyciu

BENE DZP
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Warunek neutralnosci restrukturyzacji — kontynuacja wyceny
aktywow

Polskie regulacje

Obecne przepisy »Polski tad”

Art. 12 ust. 4 pkt 25 lit. b CIT

Brak wprost wskazania takiego warunku ) . . . ..
Do przychodow nie zalicza sie wartosci emisyjnej

udziatéw (akcji) wydanych w zamian za aport, jezeli
przedmiotem wktadu jest (...) przedsiebiorstwo lub
ZCP

Cel osiggniety w stosunku do transakcji krajowych
przez inne regulacje:

art. 15 ust. 1k pkt 2, art. 15 ust. 1s, art. 16 ust. 1 pkt

8, art. 16 ust. 1 pkt 8c, art. 16 ust. 1 pkt 8d, art. 16g

ust. 9, art. 16 ust. 10a, art. 16g ust. 3, art. 16g ust. 3a
CIT

Art. 12 ust. 11 CIT

Przepis art. 12 ust. 4d (wytaczenie opodatkowania
wymiany udziatow) stosuje sie, jezeli: (...) wartos¢
nabywanych przez wspodlnika udziatéw (akcji) przyjeta
dla celéw podatkowych jest nie wyzsza niz wartos¢
zbywanych przez tego wspdlnika udziatow (akcji),
gdyby doszto do odptatnego zbycia

Spotka przejmujaca lub akcjonariusz za granicg — brak
osiggniecia warunku kontynuacji wyceny

BENE DZP
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Warunek neutralnosci restrukturyzacji — sposob objecia udziatow
(akcji)

Przepisy krajowe

Art. 12 ust. 4 pkt 12 CIT

warunek wytgczenia wartosci emisyjnej udziatéow lub akcji z przychodéw wspdinika

przy potaczeniu lub podziale — udziaty (akcje) w podmiocie przejmowanym lub
dzielonym nie zostaty nabyte lub objete w wyniku wymiany udziatéw albo
przydzielone w wyniku innego t3czenia lub podziatu podmiotéw

Art. 12 ust. 11 CIT

warunek wytaczenia wartosci emisyjnej udziatow lub akcji z przychodéw wspdlnika przy
wymianie udziatéw — zbywane udziaty (akcje) nie zostaty nabyte lub objete w wyniku innej
transakcji wymiany udziatow albo przydzielone wcze$niej w wyniku taczenia lub podziatu
podmiotow

Warunek dotyczy akcjonariuszy i wspdlnikdw — potaczenia, podziatu i wymiany

udziatow

BENE DZP
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Warunek neutralnosci restrukturyzacji — sposob objecia udziatow
(akcji)

Regulacje wspolnotowe

Art. 8 ust. 6 Dyrektywy 2009/133/WE

Zastosowanie ust. 1, 2 i 3 (brak opodatkowania akcjonariuszy przy potaczeniu,
podziale i wymiany udziatdw) nie stanowi przeszkody dla paninstw cztonkowskich w

opodatkowaniu zyskéw, powstajacych z kolejnego przekazania otrzymanych
papierow wartosciowych w taki sam sposdéb jak zyski powstajgce z przekazania
papierow wartosciowych istniejacych przed nabyciem.

Art. 8 ust. 1 Dyrektywy 2009/133/WE

Przy okazji taczenia, podziatu lub wymiany udziatow przydziat papieréw wartosciowych,
reprezentujgcych kapitat spétki przejmujacej lub nabywajacej, na rzecz akcjonariusza spotki
przekazujacej lub nabywanej w zamian za papiery wartosciowe, reprezentujgce kapitat tej
ostatniej spotki, nie stanowi sam w sobie podstawy do opodatkowania dochodu, zyskéw lub
zyskow kapitatowych tego akcjonariusza.

BENE DZP
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Warunek neutralnosci restrukturyzacji — sposob objecia udziatow
(akcji)

Cel Dyrektywy

Motyw 5 Dyrektywy 2009/133/WE

Wspolny system podatkowy powinien zapobiegac naktadaniu podatku w zwigzku z
taczeniem, podziatami, podziatami przez wydzielenie, wnoszeniem aktywow lub

wymiang udziatow, chronigc jednoczesnie interesy finansowe panstwa
cztonkowskiego wtasciwego dla spdétki przekazujacej lub nabywane;.

Motyw 7 Dyrektywy 2009/133/WE

System odroczenia opodatkowania zyskdw kapitatowych odnoszacych sie do przekazywanych
aktywow, do chwili ich realizacji, stosowany z tych aktywow, ktére sg przekazywane do zaktadu
statego, umozliwi zwolnienie z opodatkowania odpowiadajacym im zyskow kapitatowych i
rownoczesnie zapewni ich ostateczne opodatkowanie przez panstwo cztonkowskie wtasciwe dla
spotki przekazujacej w dniu ich realizacji.

Motyw 10 Dyrektywy 2009/133/WE

Przydziat papierow wartosciowych spotki przejmujacej lub nabywajacej

akcjonariuszom spotki przekazujgcej sam w sobie nie powinien stanowic¢ przyczyny
opodatkowania tych akcjonariuszy.

BENE DZP

20



Warunek neutralnosci restrukturyzacji — sposob objecia udziatow
(akcji)

Orzecznictwo TSUE

Brak wprost rozstrzygniecia takiego problemu prawnego w orzecznictwie TSUE — nie

ocenial, czy przepis ten pozwala opodatkowac kolejng transakcje
restrukturyzacyjng, ktora miesci sie w zakresie stosowania Dyrektywy

Sprawa C-662/18, C-327/16, C-421/16

art. 8 ust. 1i art. 8 ust. 6 Dyrektywy 2009/133/WE — przepisy te tacznie ustanawiajg zasade
odroczenia opodatkowania i taka jest istota art. 8 ust. 6

Sprawa C-327/16, C-421/16

art. 8 dyrektywy (...) nie stoi on na przeszkodzie przepisom prawa panstwa
cztonkowskiego, na mocy ktorych (...) jego opodatkowanie jest odroczone do roku,

w ktérym nastepuje zdarzenie konczace to odroczenie opodatkowania, w
omawianym przypadku - zbycie papierow wartosciowych otrzymanych w wyniku
wymiany.

BENE DZP
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Warunek neutralnosci restrukturyzacji — sposob objecia udziatow
(akcji)

Orzecznictwo TSUE

Sprawa C-662/18

Artykut 8 ust. 1 i 6 dyrektywy (...) nalezy interpretowac w ten sposdb, ze w ramach
czynnosci wymiany papierow wartosciowych wymagajg one zastosowania do zysku
kapitalowego zwigzanego z wymienionymi papierami wartosciowymi i objetego
odroczeniem opodatkowania, jak rdwniez do zysku kapitatowego wynikajgcego ze
zbycia papieréw wartosciowych otrzymanych w wyniku wymiany, takiego samego
traktowania pod wzgledem podatkowym w odniesieniu do stawki opodatkowania i
zastosowania kwoty wolnej od podatku w celu uwzglednienia okresu posiadania
papierow wartosciowych, jak to, ktore odnositoby sie do zysku kapitatowego, ktdry
zostatby osiggniety przy zbyciu papierow wartosciowych istniejacych przed
czynnoscig wymiany, gdyby ta ostatnia nie miata miejsca.
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Warunek neutralnosci restrukturyzacji — sposob objecia udziatow
(akcji)

Whnioski i pytania

Zastrzezony warunek prowadzi do:

opodatkowania dochoddw przed ich realizacjg — sprzeczne z celem dyrektywy

opodatkowania samego faktu przyznania wspdlnikom, akcjonariuszom akcji —
sprzeczne z celem dyrektywy

Brak przepisow przejsciowych — co z transakcjami dokonanymi w przesztosci i objetymi w ich
ramach udziatami

Czy ,trzecia transakcja” jest opodatkowana czy opodatkowanie jest odroczone?

BENE DZP
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