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Rozprawa doktorska napisana przez mgr. Mariusza Kotpal ego zaslug

Praca moze by¢ przedmiotem dalszych czynnosci w ramach przewodu doktorskiego.
Kryteria, ktérymi kieruje sie recenzent pracy doktorskiej naleza do kategorii nadi&fiv\}ycﬂg f @ ? % / ?;
formalnych, jako$ciowych, zaréwno krajowych jak i migdzynarodowych. Liste kryteriow

rozpoczyna  istotno$¢  omawianego problemu  badawczego,  zakres pracy
od strony systemowej jak i jakosciowej, trafnosé i aktualnogé wybranego tematu pracy, ilosé
i jakos¢ zatozonych celéw i tez pracy, ich oryginalnosé, spéjnosé z tematem pracy, poprawna
struktura pracy. Nadto trzeba wzigé pod uwage znaczenie praktyczne i teoretyczne pracy a
takze wklad autora do krajowego i migdzynarodowego pismiennictwa. Praca doktorska jest
takze oceniana pod wzgledem wartosci naukowej tresci z uwzglednieniem swobody
pogladéw autora do zajmowanego i uzasadnionego stanowiska. Nalezy rowniez ocenié
‘poziom realizacji celéw badawczych przez Doktoranta, W zakresie formalnym brane jest pod
uwage wspolgranie formy pracy z jej tredcig, poprawnosé jezykowa, obszernoéé i
kompletnos¢ tresci, whasciwe Ujgeie tresei w przypisach, czy otoczenie dokumentowe i

bibliografia.
II. Ocena pracy doktorskiej

1. Praca doktorska napisana pr7ez Pana Mariusza Korpalskiego jest opracowamem bardzo
obszernym zaréwno od strony ilosciowej jak i zakresu pracy. Nie budzi zadnych watpliwosci
aktualnos¢ tematu, zwazywszy na ciggle powtarzajacy sic w wielu krajach europejskich, ale
i nie tylko, schemat indeksacji walutowej w transakcjach finansowych. Praca odzwierciedla
polski wktad do miedzynarodowej dyskusji na temat kredytéw, w ktorych wystepuja obok
siebie waluta zobowigzania kontraktowego — nominat wyrazony w walucie krajowej i waluta

platnosci rat odsetkowych, walata obea.



Zakres pracy jest bardzo szeroki, poniewaz autor ujal wiele aspektéw praktyki i teorii
prawa, orzecznictwa i miedzynarodowych odniesies:.

Praca obejmuje pig¢ rozdzialéw, w ktérych znajdujemy zaréwno elementy prawa
bankowego, prawa rynku finansowego, prawa cywilnego, ekonomii, zarzadzania i finanséw.

Problem omawiany w pracy jest niezwykle wazny dla wielu systeméw finansowych,
poniewaz jest takze problemem zwigzanym z dziataniami antyinflacyjnymi panstwa.
Narastanie praktyk finansowania uwzgledniajac zaleznogé poziomu kursu walutowego obcej
waluty, moze mie¢ w pewnych okolicznoéciach makroekonomiczne konsekwencje. Dla
przykladu, znany w orzecznictwie francuskim problem tzw. »Helvet Immo” nie tylko byt
problemem znanym od 2008 r. w europejskich systemach bankowych ale by! i jest rozwazany
w wielu aspektach norm kodeksowych (dla przykladu obecny francuski kodeks finansowy
i monetarny — art. L. 112-2, francuski kodeks konsumencki art. L. 212-1), a takze bardzo
ciekawego orzecznictwa sadéw kasacyjnych (dla przykladu orzeczenie francuskiego Sadu
Kasacyjnego z 22 marca 2018 r. nr 15-27-231). Problem jest zatem znany w §wiecie finanséw
migdzynarodowych. Jest takze przedmiotem orzeczeri TSUE.

Mozna nadmieni¢, ze jeden z dwéch organéw nadzoru nad rynkiem finansowym
(I’ Autorité de contrdle prudentiel et de résolution -ACPR —, dec.205_R-04) we Prancji juz w
2015 roku publikowal rekomendacje dotyczace omawianych transakcji  kredytowych
zawierajacych ryzyko walutowe i wskazywat na aspekt ochrony konsumenta w transakcjach
na rynku finansowym, co doprowadzito do zmiany tresci kodeksu konsumenta we Francji
(powstal nowy artykut L.312-1). Problem tego rodzaju jest réwniez niewstpliwie bardzo
wazny w Polsce i ma zasieg miedzynarodowy.

Istota pracy zawiera si¢ w kilku tezach odwolujgeych si¢ do etapu zawierania uméw
na gruncie prawa cywilnego. Szczegélowo sa w poszezegolnych rozdziatach analizowane
tematy ryzyka, instrumentéw finansowania polaczonych z instrumentem finansowym.
Kwestie podmiotowe i wplyw amplitudy wahai kursu walutowego na $wiadczenie gltdwne
umowy bankowej sa niejako wpisane do tematu pracy i wokoét tego zagadnienia sa
przedstawiane w szczegdlowy sposéb. Jedynie w razie publikacji pracy w innych niz
prawnicze wydawnictwach, proponuje wskazanie w podtytule na zagadnienia prawne, ktére
stanowia istote dysertacji.

Struktura pracy jest rozbudowana. Autor dyskutuje zagadnienia, ale jednoczeénie stara sie
w krétkich stowach przedstawié tlo, stosowang praktyke, stara sie wyjasnié pojecia
podstawowe. Jest to bardzo trudne zadanie, poniewaz wymaga niezbyt odleglego odejscia

od meritum, wyjasniajgc czasami poprzez hasta czy profesjonalne okreslenia, skomplikowane



zagadnienia prawa inwestycyjnego, co nalezy ocenié¢ pozytywnie. Dysertacja stanowi
powigzanie wiedzy finansowej z prawem cywilnym i w tym zakresie jest bardzo dobrym
przykiadem wielostronnego podejscia do tematyki. |

Na uwage zastuguje nie tylko teoretyczne opanowanie tematyki instrumentéw prawa rynku
finansowego przez Doktoranta ale tez profesjonalne podejicie do zjawisk bankowodci
inwestycyjnej. Rozprawa jest takze w pewnej mierze dzielem nowatorskim, gdyz rozwaza
problematyke gorgco komentowang w spoleczenstwie, natomiast autor rozwaza zagadnienie
W sposéb merytoryczny, stosujac wlasciwe metody naukowe,

Analiza problemow i dylematéw umoéw bankowych z indeksacja walutg obca jest
wynikiem wielu zjawisk o skali makroekonomicznej jak i poklosiem kryzyséw finansowych,
koniecznym poszukiwaniem wyjdcia z braku plynnosci sektorowej i innych czynmkow
Mierzalna niepewno$é jaka jest ryzyko w tym wypadku walutowe, jest centrum odmes1en
w pierwszej  czesci pracy. Nawigzanie do stron umowy  stanowi podstawe
cywilistycznego podejscia do omawianych uméw. W tym sensie podejscie Doktoranta jest
niekonwencjonalne, wielostronne i zashuguje na wysoka oceng. Warsztat naukowy jest bardzo
bogaty, zaréwno w zakresie finanséw jak i prawa cywilnego. To stanowi
o wyjatkowosci pracy i potencjalnym zainteresowaniu nie tylko naukowcéw ale i praktykéw

rynku finansowego.

2.Praca w wielu aspektach zashiguje na wysokg ocene naukows zaréwno pod wzgiedem
zakresu tematycznego, przyjetej metodologii i wieloplaszezyznowego ujecia.

Rozdzial pierwszy obejmuje kwestie zwigzane ze zmiennoscig kursu waluty obcej
i wigze element ekonomiczny z teorig instrumentéw pochodnych. Autor wskazuje trafnie
na powigzanie indeksacji zobowigzan z pochodnymi instrumentami finansowymi, ktdre
s sposobem finansowe] instrumentalizacji ryzyka, w tym takze ryzyka kursu waluty obcej.
Fachowe podejicie do przedmiotu transakejl na instrumentach pochodnych odwoluje sie
do definicji i kwalifikacji prawnej, a takze uzywanych w recenzowanej pracy rodzajach
instrumentéw pochodnych. Bardzo istotny jest dla pracy podzial instrumentéw pochodnych
na te o ograniczonym ryzyku i nieograniczonynﬁ ryzyku. Zostat on ujety poprzez wyjasnienie
okreslen instrumentéw pochodnych symetrycznych i asymetrycznych. Podniesienie roli
elementéw umowy swapowej przy okazji uméw indeksowanych kursem waluty obeej, innej
niz waluta nominatu, jest bardzo wasne, poniewaz jest to ten element, ktéry pojawia sie w
wielu fachowych opracowaniach poza Polska, wskazujac na specyficzny charakter UMowy

bankowsj /kredytowej z indeksacja kursem waluty obcej.



Do siatki pojeciowej, ktéra autor wprowadza, dotaczylabym dwa wyjasnienia- jakie jest
Zrodlo i rozumienie pojecia ,.kredyty indeksowane do waluty obeej” i rozwiniecie pojecia
~instrumentéw hybrydowych” jako podkreslenie checl autora do wyjasniania zjawisk rynku -
finansowego, co czyni w sposéb konsekwentny przy omawianiu zatozonego tematu pracy.

W tym interesujgcym rozdziale znajdziemy poczatek rozwazan nad kwalifikacja
omawianej umowy jako umowy mieszanej, uwagi teoretyczne o rodzajach regulacji uméw
bankowych, o wplywie na omawiane umowy dyrektyw europejskich. Doktorant w kolejnych
punktach rozwija tematyke prawa konsumenckiego w zakresie umoéw kredytowych
indeksowanych kursem waluty obcej, umiej¢tnie rozrézniajge  problematyke kredytéw
w walucie obeej. |

Rozdzial drugi pracy przenosi czytelnika do problematyki inwestycyjnej w ujeciu
rynku finansowego 1 podziatéw bankowosci w tym zakresie, Trafhie zauwaza zwiazek uméw
indeksowanych kursem waluty obcej z dzialalnoscig inwestycyjng w  odréznieniu
od bankowosci tradycyjnej. Widaé w tym rozdziale fachowe podejscie do dziatalnoéci
finansowo- inwestycyjnej w kontekscie ryzyka ponoszonego przez klienta. Bardzo ciekawe
sg rozwazania teoretyczne dotyczace teorii gier i przerzucania ryzyka w rozumieniu
ckonomicznym. Takie podejscie budzi zaufanie czytelnika do fachowosci autora, ktéry
prowadzi wywod przechodzac od kwestii ogélnych do szczegdlowych, w  sposéb
konsekwentny; W tym rozdziale, podobnie jak w poprzednim, rozwazania sg prowadzone
w kontekscie rozwigzafi europejskich- bankowds’.é inwestycyjna i ,,best execution”, ,,zero risk
tolerance”, nawiazujac, z koniecznosei, do rodzajow zobowigzad w ujeciu prawnym dosé
skrotowo. Takie rozwigzanie jest powodowane koniecznoscig prowadzenia watku 0golnego,
poniewaz kwestie szczegblowe omawiane sg w ujeciu syntetycznym. Na uwage zashuguje
analiza stosunku klienta banku do ryzyka i badanie ryzyka w kontekscie sytuacji finansowej,
wiedzy, doswiadczenia czy celéw klienta.

W rozdziale trzecim autor skupil si¢ na analizie ryzyka wynikajagcego z umowy
kredytowej wskazujac na transfer ryzyka jako cel umowy. Prowadzi analize celu umowy
w teorii prawa uméw, czy praktyce finansowej — problem ,awersji do ryzyka” czy ,.apetytu
naryzyko”. Ciekawe rozwazania sa prowadzone co do warunku zawieszajgcego jako
mechanizmu transferu ryzyka walutowego, na gruncie polskiego prawa pozytywnego
i orzecznictwa. Analiza rozkladu ryzyka w bankowej umowie walutowej i umowie
ubezpieczenia wskazuje, iz autor dobrze radzi sobie z instytucjami innego fragmentu rynku

finansowego, znajdujac elementy wspélne obu transakgcji.



Nastepny rozdzial pracy jest njeciem podmiotowym omawianych transakcji. Instytucja
zaufania publicznego jest omawiana w wielostronnym ujeciu. Autor wykazat si¢ duzg
zngjomoscig praktyki sadowej i ewolugji pojg¢ systemu prawa kontynentalnego
przedstawiajac kwestie naduzycia zaufania poprzez wprowadzong do kodekséw w wielu
krajach europejskich, znang na forum migdzynarodowym paremie facifiskg ,,venire contra
factum proprium nemini licet” i omawiang w polskiej literaturze wskazang przez Doktoranta.
Oczywistym jest tez przedstawienie wielostronnej analizy pozycji banku jako instytucji
zaufania publicznego, poprzez analize klauzul generalnych jako Zrodla obowigzkow bankuy,
efycznego, deontologicznego i regulacynego podloza obowigzkéw banku wobec klienta.
Analiza jest poglebiona o tematyke wykladni przepiséw przy ustalaniu tredci obowigzku
banku i omoéwienie szczegélowych jego obowigzkow. Omawiajgc powyzsze zagadnienie
autor poshuguje si¢ zaréwno dorobkiem europejskim jak i krajowym, teoretycznym i
praktycznym, co nalezy wskazaé jako pozytywna cechg prezentacji wiedzy przez autora
dysertacii, '

Ostatni merytoryczny rozdzial pracy jest logicznym oméwieniem wadliwogci umowy,
i konsekwentnym oméwieniem przyczyn i skutkéw wad umowy, Autor rozroznia catkowita
i czgsciowy niewazno$é umowy, jej bezskuteczno$é, podnoszac i analizujac drzecznictwo
TSUE, Sadu Najwyzszego. Inne wady o$wiadezen woli w kontekécie uméw indeksowanych
kursem waluty obcej oméwione sg wystarczajaco. Autor shusznie w tym rozdziale wskazuje
na nowelizacje prawa bankowego w 2011 roku i rézne proby zmiany legislacii tak waznej
zpunktu widzenia rynku finansowego. Rozdziat koficza uwagi dotyczace sankcji z tezg
o niedopuszczalnosci ograniczania sankcji wadliwogci umowy. Ogdlnie mozna podkreslié ze

cele rozprawy zostaly zrealizowane a wywéd naukowy prezentuje poglady autora.

2.8trong formaing pracy nalezy ocenié pozytywnie. Dysertacja jest obszerna, liczy 285 stfon
tekstu, bardzo liczng literaturg zaréwno krajowa jak i obcg. Uwzgledniono takze wykazy nie
tylko aktéw prawnych ale takze orzecznictwa krajowego, untjnego i zagranjcznego. Sg to
spisy uporzgdkowane. W przypadku kilku orzeczen nie wiadomo dlaczego sg one oznaczone
jako niepublikowane. Prezentowane orzecznictwo unijne uwzglednia najwazniejsze
orzeczenia TSUE w materii uméw kredytowych indeksowanych kursem waluty obecej i
denominowanych w walucie obcej.

Przypisy sa sporzadzone standardowo i poprawnie. Uklad pracy jest logiczny, spéiny
1 bardzo dobrze argumentowany takze poprzez tresé przypiséw. Widaé u autora znajomosé

literatury i przepiséw zagranicznych, do ktérych odwoluje si¢ dogé czesto w pracy. Nie jest



to natomiast i to oceniam nadzwyczaj pozytywnie, opisane zestawienie r0znych rozwigzah
wobcych systemach prawnych. Doktorant réwnie dobrze opanowal tresci prawa i
orzecznictwa obcego 1 stosuje je odpowiednio w pracy. Prezentuje w pracy wiasny poglady,
ktore inspirujg do dyskusji. Wywody sa samodzielne, czasami nawet polemiczne, ale to raczej
podnosi walor pracy Doktoranta. Moze tytko zaskoczyé do$é krétkie i malo konkretne
zakoficzenie pracy, ktére w poréwnaniu do wstepu, powinno zawieraé wiele wnioskGw
wynikajgcych z dysertacii.

Metody naukowe stosowane w pracy 53 rézne a cechy szczegbing jest ich mutualizacja.
Swobodne postugiwanie sie réznymi metodami w tym samym fragmencie sprawia, ze czyta
si¢ dysertacje z zaciekawieniem, jako intelektualne wyzwanie. Praca ma charakter analityczny
i opisowy, z akcentem polozonym na analiz¢ tematu pracy. Doktorant udowodnit szeroka
wiedzg w zakresie dyscypliny naukowej — prawo, stworzyt interesujacy warsztat badawczy,

ktérym postuzyt sie do udowodnienia swoich tez badawczych,
HI. Konkluzja

Prace doktorskg pana Mariusza Korpalskiego nalezy oceni¢ pozytywnie. Zaréwno
ogblna koncepéja pracy, przyjety sposob argumentowania, jak tez rozwazania i analizy
szezegblowe rozwijane w kolejnych rozdziatach zastugujg na uznanie. Tematyka wybrana
przez Doktorahta jest wazna nie tylko z teoretycznego punktu widzenia ale tez moge
inspirowa¢ praktyke. Sposéb rozwazan utatwia zrozumienie skomplikowanych transakcji
finansowych. Szczegélnie istotne jest powigzanie w pracy terminologii finansowej
z terminologiy jezyka prawniczego, co stanowi o szezegblnej wartosei dysertacji. Praca jest
samodzielna, problemy naukowe analizowane i argumentowane w sposéb dojrzaty naukowo.
Analiza jest spojna i prowadzona w sposéb naukowy i innowacyjny.

Rozprawa doktorska Pana magistra Mariusza Korpalskiego spetnia wszystkie wymogi,
stawiane rozprawom doktorskim w art, 13 ust. 1 ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach
naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki (t.j. Dz. U. z 2017
roku, poz. 1789 ze zm.) w postaci i brzmieniu przedstawionym do recenzji, gdyz stanowi
oryginalne rozwigzanie - problemu naukowego, wykazujac ogdlna wiedzg teoretyczng
kandydata w dyscyplinach prawnych oraz umiejetno$é samodzielnego prowadzenia pracy
naukowej. Na uwage zasluguje zaréwno wieloaspektowy zakres pracy jak i oryginalne

podejscie do omawianych praktyk.



Uwzgledniajgc powyzsze, rekomenduje Wysokiej Radzie Wydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w  Toruniu przyjgcie rozprawy Pana Mariusza
Korpalskiego zatytulowanej ,,Wplyw zmiany kursu walutowego na wysokos$¢ $wiadezenia
wynikajacego z umowy bankowe;j” i dopuszezenie Pana magistra Mariusza Korpalskiego do
dalszych etapéw postepowania w sprawie nadania stopnia naukowego doktora nauk

prawnych, po spetnieniu przez doktoranta innych wymogéw przewidzianych prawem,




